NORDEA BANK AB (PUBL):S OCH NORDEA BANK FINLAND ABP:s
EMISSIONSPROGRAM FOR WARRANTER OCH CERTIFIKAT

SLUTLIGA VILLKOR
FOR
CERTIFIKAT
SERIE 20150626A

Dessa slutliga villkor (”Slutliga Villkor”) har utarbetats enligt artikel 5.4 i direktiv 2003/71/EG
och ska lasas tillsammans med grundprospektet for Nordea Bank AB (publ):s och Nordea Bank
Finland Abp:s Warrant- och Certifikatprogram (”Programmet”) daterat den 12 juni 2015
(’Grundprospektet”). Fullstdndig information om Emittenten och erbjudandet kan endast fas
genom Grundprospektet jamte fran tid till annan publicerade tillaggsprospekt och dessa Slutliga
Villkor i kombination. Grundprospektet och eventuella tillaggsprospekt finns att tillga pa
Www.nordea.com.

For Instrument ska tillimpas allménna villkor av den 12 juni 2015 ("Allménna Villkor”) som
aterges i Grundprospektet. Begrepp som inte dr definierade i dessa Slutliga Villkor ska ha
samma betydelse som i Allmanna Villkor.

Svensk lag ska galla vid tillampning och tolkning av dessa Slutliga Villkor samt alla darmed
sammanhangande fragor.

Till dessa Slutliga Villkor har bifogats en sammanfattning av emissionen.

Instrumenten &r inte kapitalskyddade. Sasom anges i Grundprospektet ar darfor
aterbetalning av investerat belopp beroende av utvecklingen av Underliggande Tillgang/arna,
och investerare riskerar att forlora delar eller hela det investerade beloppet i hdndelse av en
for investeraren negativ utveckling.

Sasom anges i Grundprospektet maste varje investerare, med beaktande av sin egen
finansiella situation, beddma lampligheten av en investering i Instrumenten.

En investering i Instrumenten &r forknippat med vissa risker. Potentiella investerare
uppmanas darfor att ta del av den information om risker som lamnas under rubriken
Riskfaktorer pa sidorna 19-45 i Grundprospektet.

1. Identifiering av Certifikatserie som omfattas av Slutliga Villkor
Emittent: Nordea Bank AB (publ)

Instrument: Certifikat

Underliggande Tillgang: Index; Se Bilaga 1

Tillampliga specifika Foljande riskfaktorer, som finns beskrivna under rubriken
riskfaktorer: ”Risker relaterade till specifika typer av Instrument” i

avsnittet “Riskfaktorer” i Grundprospektet, ar tillampliga
for dessa Certifikat, tillsammans med samtliga risker som
beskrivs i alla andra delar av avsnittet Riskfaktorer (som
ar tillampliga for alla Instrument om inte annat sarskilt
anges dari).

o Risker forenade med certifikat
o Risker forknippade med aktier eller



http://www.nordea.com/

ISIN-kod:

Losen:

Anméalan om Loésen:

Losendag:

Emissionsdag:

Valuta:

Startkurs:

Faststallelseperiod for Startkurs
[ Faststallelsedagar for

Startkurs:

Faststallelseperiod for Slutkurs /
Faststallelsedagar for Slutkurs:

Losenkurs:

Metod for
Referenskursbestamning:

Referenskurs:

Varderingsdag:

aktierelaterade instrument som underliggande
tillgangar

e Risker forknippade med index som underliggande
tillgang

e Risker forknippade med ravaror som
underliggande tillgangar

o Risker forknippade med korgar som innefattar
olika bestandsdelar som underliggande tillgang.

o Risker relaterade till Instrument med rorlig ranta
med en multiplikator eller annan havstangseffekt.

o Risker relaterade till Instrument med omvand
rorlig rénta

Se Bilaga 1

Innehavare kan genom Anméalan om Lésen pa
Losendagar pakalla l6sen av certifikatet. En I6senavgift
utgar med 2 procent pa Slutlikviden, dock minst 200 kr.

Anmélan om 16sen ska vara Emittenten tillhanda senast
fem (5) Bankdagar fore aktuell Lésendag.

Tredje fredagen i mars, juni, september respektive
december varije ar eller, om sadan dag inte ar en Bankdag,
narmast pafoljande Bankdag.

26 juni 2015
SEK

50 SEK

Ej tillampligt

Certifikat &r av “open end”-konstruktion och saknar i
forvég faststalld Faststallelseperiod for Slutkurs /
Faststallelsedagar for Slutkurs. Emittenten far nar som
helst efter Emissionsdagen faststalla Faststéllelseperiod
for Slutkurs / Faststallelsedagar for Slutkurs. Dessa far
infalla tidigast en (1) vecka efter det att meddelande om
faststélld Slutdag sants till Innehavaren och till den
marknadsplats dar Instrumentet &r noterat. Om Ldsen har
intraffat, Losendagen savitt galler de Certifikat som
omfattas av pakallad Losen. Om Fortidsforfallohandelse
intraffat, Fortidsforfallodagen.

Ej tillampligt

Officiell Stangning

Kurs for Underliggande Tillgang, beraknad enligt
tillamplig Metod for Referenskursbestamning.

Varje Planerad Handelsdag under Instrumentets 16ptid.



Varderingstidpunkt:

Fortidsforfallohandelse:

Finansieringsniva:

Ackumulerad Finansiering:

Multiplikator:
Referenskalla:

Faststallelse av Slutdag /

Faststallelsedag for Slutdag:

Slutkurs:

Slutlikvid:

Sasom féljer av Allmanna Villkor.

Héndelse som inte utgor en Sarskild
Handelsstopphéandelse enligt Emittentens bedémning, vid
nagot tillfalle under en Planerad Handelsdag som inte ar
en Stord Handelsdag, fran och med Noteringsdag till och
med Slutdag, innebérande att senaste officiella
betalkurser under kontinuerlig handel for den aktie som
utgor Underliggande Tillgang pa Referenskalla ar (a) om
relevant Barridrniva relaterar till Instrument vars kod pa
reglerad marknad/handelsplats innehéller "BULL”, lika
med eller lagre an Barridrniva (b) om relevant Barridarniva
relaterar till Instrument vars kod pa reglerad
marknad/handelsplats innehaller "BEAR”, lika med eller
hogre an Barriarniva, i varje fall enligt Emittentens
beddmning.

Ej tillampligt

Ackumulerat Varde . 1x ((1-Havstangsfaktor) x Réantebas —
Réantebasmarginal — Administrationsavgift) x Rénteperiod

1
NASDAQ OMX Stockholm AB.

Instrumentet &r av ”open end”-karaktar

Ej tillampligt

Vérdeutvecklingsstruktur: Endera av foljande: (a)
Ackumulerat Vérde per Slutdagen enligt Emittentens
bedémning; eller (b) om en Fortidsforfallohdndelse
intréffat, noll (0).

Foljande definitioner anvands vid berdkning av
Slutlikvid.

Ackumulerat Vérde = Ackumulerat Varde ¢.1+

Ackumulerad Vardeférandring + Ackumulerad
Finansiering

Ackumulerat Vérde .1 = Ackumulerat Vérde per

foregaende Planerade Handelsdag som inte &r en Stord
Handelsdag.

Om Réntebasen och/eller Rantebasmarginalen
korrigeras alternativt att berakning av Ackumulerat
Vérde ar uppenbart felaktig skall justering av
beréknat Ackumulerat VVérde ske i det fall
berdkningen inte &r dldre &n tre Planerade
Handelsdagar. | annat fall sker ingen justering av
Ackumulerat Vérde.



Slutlikviddag:
Utdelningskupong:
Utdelningskupongdag:
Aterinvestering av utdelning:
Aterinvesteringsdag:
Market Maker(s):
Anmalan om Losen:
Losendag:
Bankdagskonvention:
Borsdagskonvention:
Barriarniva(er):

Referenskurs for
Barriarniva(er):

Observationsdag for
Barriarniva:

Central Vardepappersforvarare:

Ackumulerad Vardeforandring=Ackumulerat Vardet.q x
Havstangsfaktor x (Referenskurs; - Referenskurs;_q) /
Referenskursi_q

dar

Referenskurs o= Underliggande Tillgdngens Referenskurs

per den kalenderdag som narmast foregar
Noteringsdagen.

Referenskurs {.1= Underliggande Tillgangens

Referenskurs per foregaende Planerade Handelsdag som
inte &r en Stord Handelsdag.

Tio (10) Bankdagar efter Slutdag.
Ej tillampligt

Ej tillampligt

Ej tillampligt

Ej tillampligt

NBAB

Ej tillampligt

Ej tillampligt
Efterfoljande Bankdag
Efterfoljande Borsdag
Se Bilaga 1.

Officiell Stangning pa narmast féregaende Planerade
Handelsdag som inte dr en Stérd Handelsdag.

Kontinuerlig Observation varje Planerad Handelsdag som
inte ar en Stord Handelsdag fran Emissionsdag till och
med Slutdag.

Euroclear Sweden AB
Postadress: Box 191, SE-101 23 Stockholm, Sverige

2. Bestammelser om sarskild avkastning

Bestammelser om sarskild
avkastning:

Rantebas:

Relevant Reuters-sida;

Ej tillampligt

For syftet av berdkning av Slutlikvid; STIBOR
endagsranta ('T/N")

For syftet av berdakning av Slutlikvid; STISEKTNDFI



Rantebasmarginal:

Réanteperiod(er):

Dagberéakningsmetod:

For syftet av berdkning av Slutlikvid; Se Bilaga 1.

For syftet av berékning av Slutlikvid; Avseende varje dag
da Ackumulerat Varde beraknas; period fran och med
narmast foregaende dag da Ackumulerat Varde beraknats
till aktuell dag uttryckt i delar av ar enligt
Dagberékningsmetod.

For syftet av berékning av Slutlikvid; Faktisk antal
dagar/365

3. Information om Underliggande Tillgang

Informationen nedan bestar av utdrag fran, eller ssmmanfattningar av offentligt tillganglig
information. Emittenten tar ansvar for att informationen &r korrekt atergiven. Emittenten har
emellertid inte gjort en oberoende kontroll av informationen och tar inget ansvar for att
informationen &r korrekt. Emittenten avser inte att lamna ytterligare information om
Underliggande Tillgang efter Emissionsdagen.

Om Underliggande Tillgdng ar aktie, depabevis eller obligation

Underliggande Tillgangs

benamning:

Emittent av Underliggande

Tillgang:

ISIN-kod fér Underliggande

Tillgang:

Ytterligare information om

emittenten:

Underliggande Tillgdng ar index

Indexets bendmning:
Indexleverantor:

Ytterligare information:

Disclaimer

Se Bilaga 1

Se Bilaga 1

Se Bilaga 1

Se Bilaga 1

Se Bilaga 1
Nasdaq OMX Stockholm

Yiterligare information om indexet kan erhallas pa
www.nasdagomxnordic.com samt i Grundprospektet.

The Nasdag OMX Group, Inc. (tillsammans med
narstaende bolag benamnt "Bolagen") har inte godkant
Produkterna sasom varande lagenliga eller lampliga pa
annat vis. Produkterna varken ges ut av, dverlats, séljs
eller marknadsfors av Bolagen. Bolagen garanterar inte
och atar sig inget ansvar for Produkterna.

4. Erbjudandets former och villkor


http://www.nasdaqomxnordic.com/

Villkor for erbjudandet:

Antal emitterade Instrument:

Sista dag for Teckning:

Minsta och hdgsta
teckningsbelopp:

Meddelande om genomférd
emission:

Pris:

Information om tilldelning:
Likviddag:

Courtage:

Avgifter:

Medgivande och eventuella
begransningar avseende
Finansiella Mellanhanders
anvandning av
Grundprospektet:

Intressen som har betydelse for

Emittenten forbehaller sig ratten att stalla in erbjudandet
om nagon omstandighet intraffar som enligt Emittentens
beddmning kan dventyra erbjudandets genomforande.
Om erbjudandet stélls in efter det att likvid debiterats,
aterbetalar Emittenten debiterat belopp till pa
anmalningssedeln angivet konto.

Fyra miljoner (4.000.000) Instrument per serie.

Ej tillampligt

Ej tillampligt

Ej tillampligt

Ej tillampligt

Ej tillampligt

Ej tillampligt

Ej tillampligt

Administationsavgift: Se Bilaga 1. Banken forbehaller sig
ratten att manadsvis, per den forsta kalenderdagen i varje
manad, hoja eller sanka Administrationsavgiften om
Bankens kostnad for administration avseende
instrumentet &ndras. Administrationsavgift kan maximalt

uppga till fem (5) procent. Meddelande om sadan
eventuell héjning eller sankning sands till Innehavaren.

Ej tillampligt

Férutom den erséttning som betalas till eventuella

emissionen: Finansiella Mellanhander med anledning av deras
deltagande i Programmet och/eller denna emission, sa
kanner Emittenten inte till att ndgon inblandad person har
nagot intresse av betydelse for emissionen.

5. Upptagande till handel och handelssystem

Reglerad marknad /

handelsplattform/ handelsplats:

Kod pa reglerad marknad /

handelsplattform/ handelsplats:

Noteringsdag:

NASDAQ Stockholm

Se Bilaga 1

26 juni 2015



Noteringsvaluta:
Handelspost:
Planerad Handelsdag:

Slutdag / sista handelsdag:

Andra reglerade marknader dar
Instrumenten finns upptagna for
handel:

SEK
Ett (1) stycken Certifikat utgor en handelspost.
26 juni 2015

Certifikat dr av ”open end”’-konstruktion och saknar i
forvag faststalld Slutdag/sista handelsdag. Emittenten far
nér som helst efter Emissionsdagen faststélla Slutdag /
sista handelsdag. Denna far infalla tidigast en (1) vecka
efter det att Meddelande om faststélld Slutdag sants till
Innehavaren och till den marknadsplats dar Instrumentet
ar noterat.

Ej tillampligt

6. Annan information om Instrumenten

Auktorisation:

Forfarandet for avveckling av
Instrument:
Avrakningsmetod:
Forfarande vid avkastning:
Marknadsavbrott:

Avbrott Ravara:

Avbrott Valuta:
Fondhé&ndelser:

Sarskild Fortidsinlésen:

Andrad berakning:
Korrigering:

Korrigering Ravara:

Beslut om att utge Instrument fattas med stdd av
bemyndigande fran Emittentens styrelse.

I enlighet med Euroclear Swedens regler

Kontant Slutavrakning

Ej tillampligt

I enlighet med de Allméanna Villkoren

| enlighet med de Allménna Villkoren

I enlighet med de Allménna Villkoren

I enlighet med de Allménna Villkoren

Om Instrumentets teoretiska pris ar sadant att det inte ar
mojligt (annat an tillfalligt) att stélla kop- och saljkurser
pa ett andamalsenligt satt, enligt Emittentens bedémning,
exempelvis (men utan begrénsning) genom att
instrumentens teoretiska pris ar for 1agt i forhallande till
lagsta sé kallade “tick-size” och att dérfor skillnaden
mellan kdp- och séljkurs kan komma att bli for hog i
forhallande till instrumentets teoretiska pris, har
Emittenten rétt att fortidsinldsa Instrumentet i enlighet
med vad som anges i de Allméanna Villkoren.

I enlighet med de Allméanna Villkoren

I enlighet med de Allméanna Villkoren

I enlighet med de Allménna Villkoren



Korrigering Valuta: | enlighet med de Allmé&nna Villkoren
Totalbelopp for emissionen: Ej tillampligt

Betalning av och leverans av
Instrument: Ej tillampligt

Offentliggérande av resultat av

erbjudandet: Ej tillampligt

Tranch reserverad for

erbjudande i visst land: Ej tillampligt

Meddelande om tilldelning: Ej tillampligt

Arrang0r: Ej tillampligt

Betalningsombud: Ej tillampligt

Depaombud: Ej tillampligt

Garant(er) fér emissionen: Ej tillampligt

Berakningsombud: Ej tillampligt

Radgivares roll vid emissionen: Ej tillampligt

Information fran tredje man: Ej tillampligt

Information efter Emittenten avser ej lamna nagon information om
Emissionsdagen: Instrumenten efter Emissionsdagen

Emittenten bekraftar harmed att ovanstaende kompletterande villkor, tillsammans med
Allménna Villkor, &r géllande for Certifikat och forbinder sig att i enlighet déarmed erldgga
betalning i forekommande fall. Emittenten bekréftar vidare att alla vasentliga hdndelser som
intraffat efter dagen for publicering av Grundprospektet som skulle kunna paverka marknadens
uppfattning om Emittenten har offentliggjorts.

Stockholm den 23 juni 2015

Nordea Bank AB (publ)



Bilaga 1

Kod pa
reglerad Hévst Underligga | Ytterligare i s | Admin-
marknad/ angs- BBG- nde info om Relevant IS”\.I kod Barria- Rante istrati-
ISIN S . Referensk- | underliggande . o | basma-
handelsplatt- fakt- kortnamn tillgangs indexet kan . M rniva . onsav-
D . o alla tillgang rginal .
form/ or bendmning | erhallas pa gift
handelsplats
Nasdaq
Nordea NASDAQ
STRIKT SE SE0007130380 1 NQNDMOT SmartBeta www.nasdaq OMX SE0006422051 0% 0% 0,95%
MOM Index Momentum  omx.com Stockholm
TR Index AB
Nasdaq
Nordea NASDAQ
STRIKT SE SmartBeta  www.nasdaq OMX o o o
UTDMOM SE0007130398 1 NQ:\JE&MT Dividend OMX.com Stockholm SE0006504007 0% 0% 0,95%
Momentum AB
TR Index



http://www.nasdaqomx.com/
http://www.nasdaqomx.com/
http://www.nasdaqomx.com/
http://www.nasdaqomx.com/

SAMMANFATTNING AV GRUNDPROSPEKTET

Sammanfattningar bestar av informationskrav vilka redogors for i ett antal punkter. Punkterna ar
numrerade i avsnitt A-E (A.1-E.7).

Denna sammanfattning innehaller alla de punkter som krévs i en sammanfattning for aktuella typer av
vardepapper och emittenter. Eftersom vissa punkter inte ar tillampliga for denna typ av vardepapper och
emittenter, kan det finnas luckor i punkternas numrering.

Aven om det kravs att en punkt inkluderas i en sammanfattning for aktuella typer av vardepapper och for
Emittenterna, ar det mojligt att ingen relevant information kan ges rérande punkten. Informationen har
dd ersatts med angivelsen "Ej tilldmpligt”.

Sarskilt punkter i kursiv stil betecknar utrymmen for att fardigstalla den emissionsspecifika
sammanfattningen for en emission av Instrument for vilka en sadan emissionsspecifik sammanfattning ska
forberedas.

Ord och uttryck som definieras i avsnittet som kallas "Allmdnna Villkor” eller pd andra stdllen i detta
Grundprospekt har samma betydelse i denna sammanfattning.

AVSNITT A - INLEDNING OCH VARNINGAR

A.1l | Inledning Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till
Grundprospektet.

Varje beslut om att investera i Instrumenten ska baseras pa en bedémning
fran investerarens sida av Grundprospektet i dess helhet, inklusive dokument
inférlivade genom héanvisning, eventuella tillagg till Grundprospektet samt
tillampliga Slutliga Villkor.

Om yrkande avseende uppgifterna i Grundprospektet anfors vid domstol, kan
den investerare som ar kdrande i enlighet med medlemsstaternas i Europeiska
Ekonomiska Samarbetsomradets nationella lagstiftning bli tvungen att svara
for kostnaderna for Gversattning av Grundprospektet innan de rattsliga
forfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som lagt fram
sammanfattningen, inklusive dversattningar dérav, men endast om
sammanfattningen &r vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra
delarna av Grundprospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar
av Grundprospektet, ger nyckelinformation for att hjélpa investerare nar de
Overvéger att investera i Instrument.

A.2 | Samtycke Emittenterna samtycker till att Grundprospektet anvénds i samband med ett
erbjudande avseende Instrument i enlighet med foljande villkor:

@) samtycket galler endast erbjudanden som kraver att ett prospekt
upprattas;

(b) samtycket galler endast under giltighetstiden for detta
Grundprospekt;

(c) de enda finansiella mellanhander som féar anvanda Grundprospektet
for erbjudanden &r de finansiella mellanhander som nagon utav
Emittenterna har ingatt distributionsavtal med och som anger detta pa
sin hemsida (”Finansiell Mellanhand”);

10



(d) samtycket galler endast for erbjudanden i Sverige, Danmark, Finland,
Norge, Estland, Lettland och/eller Litauen i enlighet med vad som
anges pa den aktuella Finansiella Mellanhandens hemsida; och

(e) samtycket kan for en enskild emission vara begransat av ytterligare
forbehall.

Nar en Finansiell Mellanhand lamnar anbud till investerare ska den
finansiella mellanhanden underratta investerare om anbudsvillkoren, i
samband med att anbudet lAmnas.

AVSNITT B-EMITTENT OCH EVENTUELL GARANTIGIVARE

B.1 | Emittenternas | Nordea Bank AB (publ) (firma samt handelsbeteckning) (forkortas "NBAB”
registrerade i detta Grundprospekt)
firma och
handels- Nordea Bank Finland Abp (firma samt handelsbeteckning) (forkortas "NBF”
beteckning i detta Grundprospekt).

B.2 | Emittenternas | NBAB ér ett publikt aktiebolag med organisationsnummer 516406-0120.
sate, NBAB har sitt site i Stockholm, Sverige, pa féljande adress: Smalandsgatan
bolagsform, 17, 105 71 Stockholm. Den huvudsakliga lagstiftningen som reglerar
lag under NBAB:s verksamhet ar aktiebolagslagen och lagen om bank- och
vilken finansieringsrorelse.
emittenterna
bedriver sin NBF &r ett aktiebolag enligt den finska aktiebolagslagen. NBF &r registrerat i
verksamhet, handelsregistret med registreringsnummer 1680235-8. NBF har sitt séte i
och land for Helsingfors pa féljande adress: Alexandersgatan 36 B, SF-00100
registrering Helsingfors, Finland. Den huvudsakliga lagstiftningen som reglerar NBF:s

verksamhet ar den finska aktiebolagslagen och den finska lagen om
affarsbanker och andra kreditinstitut i aktiebolagsform.

B.4b | Tendenser Ej tillampligt. Det finns inga for Emittenterna k&nda tendenser,
osakerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav, ataganden eller
handelser som kan forvantas ha en vasentlig inverkan pa Emittenternas
affarsutsikter under innevarande rakenskapsar att redovisa i
Grundprospektet.

B.5 | Koncern- NBAB &r moderbolag i Nordeakoncernen. Nordeakoncernen erbjuder

beskrivning finansiella tjanster pa den nordiska marknaden (Danmark, Finland, Norge
och Sverige), med ytterligare verksamhet i Ryssland, de baltiska landerna
och Luxemburg, samt filialer i ett antal andra l&nder. De tre storsta
dotterbolagen till Nordea Bank dr Nordea Bank Danmark A/S i Danmark,
NBF i Finland och Nordea Bank Norge ASA i Norge.
NBF bedriver bankverksamhet i Finland som en del av Nordeakoncernen
och dess verksamhet ar helt integrerad i Nordeakoncernens verksamhet.

B.9 | Resultat- Ej tillampligt. Emittenterna gor inte nagon resultatprognos eller

prognos eller
berdkning av
forvantat
resultat

resultatuppskattning i Grundprospektet.

11



B.10 | Eventuella Ej tillampligt. Det finns inte nagra anmarkningar for Emittenterna i deras
anmarkningar | revisionsberéttelser.
i revisionsbe-
rattelsen

B.12 | Utvald central | Tabellerna nedan visar viss utvald finansiell information i sammandrag som

finansiell
information

utan vasentliga andringar har hamtats fran och maste lasas tillsammans med
Emittenternas respektive reviderade koncern- eller arsredovisning for det ar

som slutar den 31 december 2014 samt revisorernas rapporter och

kommentarer dartill, samt NBAB:s oreviderade delarsrapport for det kvartal

som slutar den 31 mars 2015.

Uppgifterna i Emittenternas arsredovisningar ar upprattade i enlighet med

IFRS.

Koncernen — utvald central finansiell information.

Resultatrékning
Réntenetto

Auvgifts- och provisionsnetto
Summa rorelseintakter
Summa rorelsekostnader
Resultat fore kreditforluster
Kreditforluster, netto
Rorelseresultat

Periodens resultat

Balansrékning

Summa tillgéangar

Summa skulder

Summa eget kapital

Summa skulder och eget kapital

Kassaflodesanalys
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore
forandringar av den I6pande verksamhetens

tillgdngar och SKUIAET ..........cccvviveverierecice e

Kassaflode fran den I6pande verksamheten.
Kassaflgde fran investeringsverksamheten.....
Kassaflode fran finansieringsverksamheten ...
Periodens kassaflode..............cccocvereririnnnn.

FOrANAIING. ....cvevieieccc e

Arsslut

Q1
31 december
2015 2014 2013
(Miljoner EUR)

1288 5482 5525
757 2842 2642
2714 10 224 9891
-1184 -5 366 -5 040
1530 4858 4851
-122 -534 -735
1408 4324 4116
1082 3332 3116

725854 669 342 630 434
697 382 639 505 601 225

28472 29 837 29 209
725854 669 342 630 434

4957 11 456 7607
9621 -10 824 6315

-80 3254 572
-2 563 -1 040 -1 927
6978 -8 610 4960
6978 -8 610 4960

NBF — utvald central finansiell information.

Resultatrékning
Réntenetto

Avgifts- och provisionsnetto
Summa rorelseintakter
Summa rorelsekostnader
Resultat fore kreditforluster
Kreditforluster, netto
Rorelseresultat

Avrets resultat

Balansrakning

SUMMA tHIGEANGAT ....cveveeceecee e

Summa skulder .........

Summa eget Kapital...........cccooeveeiiiiiiiiiiicie

Arsslut
31 december

2014

2013

(Miljoner EUR)

1189
75
2278
-1084
1194
-60
1134
902

............. 346 198
..... 336 580
............. 9618

1183
-113
2224
-1059
1165
-53
1113
828

304 761
295 247
9514
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Summa skulder och eget kapital..............ccccorreiiiniicinnne 346 198 304 761

Kassaflddesanalys
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore forandring av den

I6pande verksamhetens tillgangar och skulder ....................... 1807 1489
Kassaflode fran den lopande verksamheten...........ccoovvvvenne. -11 520 5686
Kassaflgde fran investeringsverksamheten.............ccccoovcveee. 2149 85
Kassaflode fran finansieringsverksamheten ...........cccccovveenne. -593 -615
Arets KasSaflode ..........c.vvrevereisiesiseses s -9 964 5156
FOPANAIING. ....viiieeieieee e s -9 964 5156

Inga vasentligt negativa forandringar vad géller NBAB:s, NBF:s eller
Nordeakoncernens framtidsutsikter, finansiella stallning eller stallning pa
marknaden har intraffat sedan den 31 december 2014, vilket &r datumet for
respektive Emittents senaste publicerade reviderade arsredovisning.

Inga vasentliga forandringar vad galler NBAB:s eller Nordeakoncernens
finansiella stallning eller stallning pa marknaden har intraffat sedan den 31 mars
2015, vilket ar datumet for NBAB:s senast publicerade oreviderade delarsrapport.

B.13 | Nyligen Ej tillampligt for nagon av Emittenterna. Det har inte nyligen forekommit
intraffade nagra sérskilda handelser for nagon av Emittenterna som vasentligen
handelser paverkar bedomningen av Emittenternas solvens sedan publiceringen av

Emittenternas reviderade arsredovisning for aret som avslutades den 31
december 2014.

B.14 | Koncern- Ej tillampligt. Vare sig NBAB eller NBF &r beroende av andra enheter inom
beroende Nordeakoncernen.

B.15 | Emittenternas | NBAB utfor bankverksamhet i Sverige inom ramen for Nordeakoncernens
huvudsakliga | affarsorganisation. NBAB utvecklar och marknadsfor finsansiella produkter
verksamhet och tjanster till privatkunder, foretagskunder och den offentliga sektorn.

NBF bedriver bankverksamhet i Finland som en del av Nordeakoncernen
och dess verksamhet &r helt integrerad i Nordeakoncernens verksamhet.
Nordeakoncernens organisationsstruktur ar byggd kring tre huvudsakliga
affarsomraden: ”Retail Banking”, ”Wholesale Banking” och ”Wealth
Management”. Ut6ver dessa affairsomraden innehaller Nordeakoncernens
organisation foljande tva koncernfunktioner: Group Corporate Centre och
Group Risk Management.

B.16 | Personer med | Ej tillampligt. Savitt NBAB kanner till ar inte Nordeakoncernen direkt eller
direkt eller indirekt agd eller kontrollerad av nagon enstaka person eller grupp av
indirekt personer som agerar tillsammans. NBF ar ett helagt dotterbolag till NBAB.
agande/
kontroll

AVSNITT C - VARDEPAPPER
C.1 | Beskrivning av | Emission i serier: Instrumenten utférdas i serier (var och en bendmnd som

vardepapprens
typ och klass

en ”’Serie”) och Instrumenten i varje Serie kommer att fa identiska villkor
(utom pris, utgivningsdatum och rantestartdatum, som kan men inte behdver
vara identiska) vad géller valuta, valérer, ranta, forfallodag eller annat.
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Ytterligare trancher av Instrument (var och en bendmnd som en ”Tranch”)
kan emitteras som en del av en befintlig Serie.

Serienumret for Instrumenten ar 20150626A.

Form och clearing: Instrumenten ges ut i dematerialiserad form och
registreras for clearing hos Euroclear Sweden AB:s ("Euroclear Sweden”),
Euroclear Finland Ab ("Euroclear Finland”), VP Securities A/S ("VP”)
eller Verdipapirsentralen ASA ("VPS”).

ISIN-nummer: Varje Tranch av Instrument kommer ges ett ISIN-nummer.

Instrumenten kommer att clearas via Euroclear Sweden. Instrumenten har
tilldelats foljande ISIN: Se Bilaga 1.

C.2 | Valuta Instrumenten kan denomineras i DKK, EUR, NOK, SEK, GBP, USD, PLN,
CHF, RUB, HKD eller JPY eller annan valuta.
Valutan for Instrumenten &r SEK.

C.5 | Eventuella Ej tillampligt — Instrumentens villkor inskranker inte innehavarnas ratt att
inskrankning- | fritt 6verlata dessa. Forsaljning av Instrument kan dock i vissa lander vara
ar i ratten till begrdnsad av lag varfor innehavarna av Grundprospektet eller Instrument
overlatelse maste informera sig om och iaktta sadana restriktioner.

C.8 | Rattigheter Status: Instrument utgor icke-sakerstéllda och icke-efterstallda forpliktelser
kopplade till for respektive Emittent och rangordnas pari passu utan nagon preferens
vardepapperen | mellan sig sjalva och minst pari passu gentemot alla 6vriga av Emittentens
inklusive nuvarande och framtida utestaende icke-sakerstallda och icke-efterstéllda

rangordning
och
begransningar
av sadana
rattigheter

forpliktelser.

Avkastning: Avkastningen pa varje Tranch av Instrument kommer att
beraknas pa grundval av det relevanta priset pa det relevanta
utgivningsdatumet. Det &r inte en indikation om framtida avkastning.

Atagande att inte stélla sékerhet (negative pledge): Emittenterna ger inget
negative pledge-atagande, vilket innebar att Emittenterna ar fria att stalla
sakerhet eller pantsatta tillgangar till andra borgenérer.

Uppséagningsgrunder: Det finns inga uppsagningsgrunder for Innehavare.
Emittenterna kan ha ratt att sdga upp instrument i fortid.

Lagstiftning: Instrumenten och alla icke-avtalsenliga forpliktelser som
uppstar ur eller i samband med Instrumenten styrs av antingen svensk lag,
finsk lag, norsk lag eller dansk lag, férutom att (i) registreringen av
Instrument i Euroclear Sweden styrs av svensk lag, (ii) registreringen av
Instrument i Euroclear Finland styrs av finsk lag, (iii) registreringen av
Instrument i VP styrs av dansk lag och (iv) registreringen av Instrument i
VPS styrs av norsk lag,

Instrument styrs av svensk lag.
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C.11 | Upptagande Instrument som emitteras kan komma att noteras for handel pa NASDAQ
till handel pa Stockholm, NASDAQ OMX Helsinki, NASDAQ OMX Copenhagen, Oslo
en reglerad Bars, Nordic Growth Market NGM AB — NDX (Nordic Derivatives
marknad Exchange) eller annan reglerad marknad eller bors.

Ansokan kommer goras for Instrumenten for att godkénnas fér notering pa
NASDAQ Stockholm och fér handel pa NASDAQ Stockholm med verkan
fran Emissionsdagen.

C.15 | Beskrivning av | Instrument och underliggande tillgang: Instrumenten ar vardepapper i form

hur
investeringens
varde paverkas
av de
underliggande
instrumenten

av warranter eller certifikat (”Instrument”) som utgivits av respektive
Emittent under detta Grundprospekt. Vardet pa Instrumenten kommer att
bestammas med referens till vardet av den underliggande tillgangen och den
eller de vardeutvecklings- och avkastningsstrukturer som ar tillamplig(a) for
Instrumenten.

Warranter: En warrant &r ett finansiellt instrument som ger investeraren en
exponering mot en viss underliggande tillgang, t.ex. ett vardepapper eller ett
index. Warranter kan ocksa ges ut som turbowarranter, marknadswarranter
eller MINI Futures som beskrivs ndrmare nedan.

Konstruktionen av warranter gor att prisutvecklingen i den underliggande
tillgangen paverkar vardet pa warranterna och kan leda till storre vinst eller
forlust pa investerat kapital an om placeringen hade gjorts direkt i den
underliggande tillgangen.

Berédkningen av slutlikviden kan variera for olika serier av warranter.
Generellt berdknas slutlikviden enligt foljande:

(i) Warrantens varde pa slutdagen bestams for kdpwarranter av hur mycket
den underliggande tillgangens kurs dverstiger warrantens I6senkurs. En
investerare som koper képwarranter spekulerar i en uppgang i varde av den
underliggande tillgangen.

(ii) Warrantens varde pa slutdagen bestams for saljwarranter av hur mycket
den underliggande tillgangens kurs understiger warrantens losenkurs. En
investerare som koper saljwarranter spekulerar i en nedgang i vérde av den
underliggande tillgangen.

Om underliggande tillgang blir vardel6s (exempelvis genom att det bolag
som ger ut underliggande aktie gar i konkurs), eller om den inte har en
tillrackligt gynnsam vardeutveckling (som kan vara positiv eller negativ),
blir warranten vérdels och den som investerat i warranten forlorar hela det
investerade kapitalet.

Turbowarranter ar warranter som dven har en s.k. barriarnivd, innebarande
att “turbowarrant kop” forfaller omedelbart om den underliggande tillgangen
noteras lika med eller lagre an barriarnivan och turbowarrant salj> forfaller
omedelbart om den underliggande tillgangen noteras lika med eller hogre &n
barriarnivan. Vid turbowarrants fortida forfall utbetalas eventuell slutlikvid
och turbowarranten upphor att gélla.

MINI Futures liknar turbowarranter men har normalt en ej pa férhand
bestdmd slutdag och en barridr som ar annorlunda utformad an barridren for
en turbowarrant.

Marknadswarranter &r warranter som utges som en
primarmarknadstransaktion och innehaller ofta ett underliggande belopp som
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utgor grunden for berdkning av eventuell avkastning. Marknadswarranter
kan aven innehalla vardeutvecklingssstrukturer motsvararande de som
annars avser certifikat enligt nedan. Marknadswarranten kan vara ett icke
kapitalskyddat instrument. | sadant fall kan investerare i warranten komma
att forlora hela eller delar av det investerade kapitalet. Marknadswarranten
kan beréttiga till att erhalla 16sen eller avkastning pé slutdagen (europeisk
typ) men kan dven vara strukturerad liknande en amerikansk option déar
investeraren har ratt att begéra inlésen under warrantens 16ptid.

Certitfikat: Certifikat ar finansiella instrument som ger investeraren en
exponering mot en viss underliggande tillgang. Underliggande tillgangar kan
utgoras av t.ex. aktier eller aktieindex samt andra tillgangar sasom rantor,
valutor, ravaror eller en kombination av ovanstdende samt korgar av sadana
tillgangar. For att ge ett certifikat en specifik avkastningsprofil anvands ett
antal definitioner. Certifikatet &r ett icke kapitalskyddat instrument
innebérande att investerare i certifikatet kan komma att forlora hela det
investerade kapitalet.

Slutlikviden for Instrument beréknas enligt foljande:

Vardeutvecklingsstruktur: Endera av foljande:
(a) Ackumulerat Véarde per Slutdagen enligt Emittentens bedémning;
eller (b) om en Fortidsforfallohandelse intraffat, noll (0).

Foljande definitioner anvands vid berdkning av Slutlikvid.

Ackumulerat Vérde + = Ackumulerat Varde {.1+ Ackumulerad
Vardeforandring + Ackumulerad Finansiering

Ackumulerat Varde .1 = Ackumulerat Varde per féregdende Planerade
Handelsdag som inte &r en Stord Handelsdag.

Ackumulerad Vardeforandring=Ackumulerat Vérde;_1 x Havstangsfaktor x
(Referenskurs; - Referenskursy_q) / Referenskurs;.q

dar

Referenskurs o= Underliggande Tillgdngens Referenskurs per den
kalenderdag som narmast foregar Noteringsdagen.

Referenskurs t.1= Underliggande Tillgdngens Referenskurs per féregaende
Planerade Handelsdag som inte &r en Stord Handelsdag.

Vardeutvecklingsstrukturer: De vardeutvecklingsstrukturer som kan
komma att anvandas for certifikat, warranter och marknadswarranter ar bl.a.
foljande:

“Bas "-struktur - Basstrukturen for att berakna vardeutvecklingen pa
Instrument &r beroende av férandringen mellan start- och slutkurs fér en
eller flera underliggande tillgdngar. For att minska risken for att tillfalliga
vardeforandringar ger ett missvisande berdkningsunderlag vid berdkningen
av slutvardet pa Instrument faststélls slutvardet ofta som ett genomsnitt av
underliggande tillgangarnas vérde eller jamforelsetal vid ett antal
mattidpunkter under en bestamd tidsperiod. Det forekommer dock att det
endast finns en mattidpunkt av ett varde eller ett jamforelsetal under
I6ptiden.

”Max”-struktur — Maxstrukturen utgar fran basstrukturen men innehaller en
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bestdmd maxavkastning, det vill séga ett tak for hur hdg avkastningen kan
bli. Investeraren erhaller det lagsta av maxavkastningen och
vardeutvecklingen pa den underliggande tillgangen. Om vardeutvecklingen i
den underliggande tillgangen 6verstiger den pa forhand bestamda
maxavkastningen far investeraren ett belopp motsvarande maxavkastningen.

”Barriar-struktur — Denna struktur innehaller en fastslagen kurs som ersatter
slutkursen om slutkursen for den underliggande tillgangen uppnar och/eller
Overstiger ett kurstak eller understiger en kurshotten.

”Digital”-struktur — Avkastningen i en digital struktur ar beroende av hur
vardet for en underliggande tillgang forhaller sig till en viss i forvag bestamd
niva pa stangningsdagen.

”Binar” -struktur — Avkastningen i en binar struktur ar beroende av hur
vardet av en underliggande tillgang forhaller sig till en i forvag bestamd niva
under Instrumentets hela 16ptid.

”Portfolj”-struktur — Avkastningen i en portfoljstruktur utgérs av det
genomsnittliga vérdet av den enskilt basta vardeutvecklingen, eller flera av
de bast presterande, bland ett antal underliggande tillgangar i en korg.
Den/de utvalda bast presterande tillgangen/tillgangarna kan komma att
avlagsnas ur korgen i slutet av varje tidsperiod.

”Havstang”-struktur — Havstangstruktur innebar vanligtvis att instrumentets
varde ror sig proportionerligt med havstangen i forhallande till
underliggande tillgang. Stukturen kan kombineras med bland annat en
barridr eller ett tak.

”Konstant Havstang”-struktur — En konstant havstang-struktur ar en struktur
dar exponeringen mot underliggande tillgang under en definierad tidsperiod
(till exempel en dag) ger en avkastning i forhallande till underliggande
tillgang som ar X ganger storre. Den konstanta havstangen kan bade vara
positiv och negativ och strukturen kombineras ofta med exempelvis en
barridr.

”Rainbow”-struktur —I en rainbowstruktur asatts underliggande tillgangar pa
varderingsdagen vissa pa forhand bestamda andelsvarden baserade pa
vardeutveckling for varje underliggande tillgang, det vill séga den
underliggande tillgang som utvecklats bast asatts ett forutbestamt varde och
sa vidare. Denna struktur kombineras ofta med nagon av 6vriga strukturer.

”Fixed best”-struktur — I en fixed best-struktur ersatts slutkursen for de/n
underliggande tillgang/ar som haft hogst vardeutveckling av ett pa férhand
bestamt vérde, vid berdkningen av vardeutvecklingen.

Ovan angivna vardeutvecklingsstrukturer &r ett urval av de vanligaste
strukturerna. Dessa strukturer kan kombineras, varieras och anvandas i sin
helhet eller endast delvis. Aven andra vardeutvecklingsstrukturer kan bli
tillampliga.

De(n) tillampliga vardeutvecklingsstrukturen(-erna) ar "Havstang” -
struktur.

Deltagandegrad: Instrumentens struktur kan innehalla en deltagandegrad
som anvénds for att faststélla exponeringen mot respektive underliggande
tillgang(ar), dvs. proportionen av andring i vardet som tillfaller investeraren i
varje individuellt Instrument. Deltagandegraden bestdms av den relevanta
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Emittenten och faststélls genom, bland annat, I6ptiden, volatiliteten,
marknadsrantan och den forvantade avkastningen fran underliggande
tillgang.

Deltagandegraden ar: Ej tillampligt
Sarskilda avkastningsstrukturer:

For Certifikat, Warranter och Marknadswarranter kan nagon eller nagra av
foljande sarskilda avkastningsstrukturer vara tillampliga:

”Cap/Floor”, ”Capped Floor Float”, ’Compounding Floater”, "Range
Accrual”, ”Digital Long”, “Digital Short”, ’Basket Long”, ”Basket Short”,

” Autocallkupong”, ”"Maxkomponent”, ”Valutakomponent — Korg”
och”Valutakomponent — Underliggande Tillgang”

De(n) sarskilda avkastningsstruktur(erna) som ar tillamplig(a) for
Instrumenten &r: Ej tillampligt

C.16

Stangnings-
eller
forfallodag

Med forbehall for en fortida aterbetalning, kommer Slutlikviddagen vara
Instrumentens forfallodag.

Instrumentens Slutlikviddag &r: Tio (10) Bankdagar efter Slutdag

C.17

Avraknings-
forfarande

For alla Instrument sker automatiskt 16sen genom kontantavrékning, vilket
innebar att den relevanta Emittenten, om Instrument pa slutdagen beréattigar
till slutlikvid, betalar innehavare av Instrument kontanter. Instrument ger
inte innehavare rétt att erhalla underliggande tillgang.

Avrakning av Instrument som ar registrerade vid VP ska ske i enlighet med
VP-reglerna, avrakning av Instrument som ar registrerade vid VPS ska ge i
enlighet med VVPS-reglerna, avrakning av Instrument som &r registrerade vid
Euroclear Sweden ska ske i enlighet med Euroclear Swedens regler och
avrakning av Instrument som ar registrerade vid Euroclear Finland ska ske i
enlighet med Euroclear Finlands regler.

Avrékning av Instrument ska ske: | enlighet med Euroclear Swedens regler

C.18

Avkastning

Avkastningen eller slutlikviden som ska betalas till Investerarna kommer
faststéllas med referens till vardeutvecklingen for de underliggande
underliggande tillgangarna inom en specifik vardeutvecklingsstruktur som &r
tillamplig for Instrumenten. Som avkastning kan aven inga, utéver
slutlikviden, en eller flera kuponger. Detaljer om olika
vérdeutvecklingsstrukturer och sérskilda avkastningsstrukturer finns angivna
i avsnitt C.15.

Detaljer kring de(n) tillampliga rante- och vardeutvecklingsstrukturen(-
erna) och avkastningen pa Instrumenten finns angivna i avsnitt C.15.

C.19

Losenpris eller
sista noterade
pris for det
underliggande

Det slutliga vardet (I6senkursen) pa de(n) relevanta underliggande tillgang(-

arna) kommer ha en inverkan pa slutlikviden som ska betalas till Investerare.
Det slutliga vardet kommer faststallas pa de(n) tillampliga varderingsdagen(-
arna).

Det slutliga vardet pa den underliggande tillgangen kommer att beraknas
som stangningskurs som publicerats av Referenskélla pa Slutdagen.

18



C.20 | Typ av Underliggande tillgangar kan utgoras av, eller en kombination av, foljande:
underliggande | aktie, depabevis, obligation, ravara, ranta, vaxelkurs, terminskontrakt, fond,
tillgang index eller korg av tillgdngar, som ger investeraren en exponering mot en

viss underliggande tillgang. Vardeutvecklingen i den underliggande
tillgdngen paverkar vardet och eventuell avkastning pa warranten eller
certifikatet.
Typ av underliggande tillgang(ar) &r: index
AVSNITT D - RISKER
D.2 | Risker Vid forvarv av Instrument patar sig investerarna risken att den relevanta

specifika for
Emittenterna

Emittenten kan bli insolvent eller pa annat satt bli oférmdgen att betala
forfallna belopp hanforliga till Instrumenten. Det finns ett stort antal faktorer
som var for sig eller tillsammans kan leda till att den relevanta Emittenten
blir oférmdgen att betala forfallna belopp hanforliga till Instrumenten. Det ar
inte mojligt att identifiera alla sadana faktorer eller faststélla vilka faktorer
som ar mest troliga att intréffa, eftersom den relevanta Emittenten kan vara
ovetande om alla relevanta faktorer samt att vissa faktorer som denne for
narvarande inte anser vara relevanta kan komma att bli relevanta till foljd av
héndelser som intraffar och som befinner sig utanfor den relevanta
Emittentens kontroll. Emittenterna har i Grundprospektet identifierat ett
antal faktorer som avsevart skulle kunna inverka negativt pa dess respektive
verksamhet och formaga att under Instrumenten betala forfallna belopp.

Risker med anknytning till aktuella makroekonomiska férhallanden

Nordeakoncernens resultat paverkas pa ett betydande satt av det allmanna
ekonomiska laget i de lander dar den bedriver verksamhet, i synnerhet pa de
nordiska marknaderna (Danmark, Finland, Norge och Sverige). En negativ
utveckling for ekonomin och marknadsférhallanden dar koncernen bedriver
verksamhet kan negativt paverka koncernens verksamhet, finansiella
tillstand och verksamhetsresultat och de atgarder som Nordeakoncernen
vidtar kan visa sig otillrackliga for att minska kredit-, marknads- och
likviditetsrisker. Aven den europeiska ekonomiska krisen har och kan, trots
den senaste periodens stabilisering, fa en paverkan pa den globala ekonomin
och pa ett betydande sétt negativt paverka Nordeakoncernens formaga att fa
tillgang till kapital och likviditet pa ekonomiska villkor som
Nordeakoncernen kan acceptera.

Risker med anknytning till Nordeakoncernens kreditportfolj

Nordeakoncernen &r exponerad for motparters kreditrisker, forlikningsrisker
och overlatelserisker i forhallande till transaktioner som genomfars inom
sektorn for finansiella tjanster och denna sektors handel med finansiella
instrument. Aven negativa andringar i kreditvirdigheten hos
Nordeakoncernens lantagare och motparter, eller en minskning i vardet for
sakerheter, kommer sannolikt paverka Nordeakoncernens
aterhamtningsmajligheter och vardet av dess tillgangar, vilket kan kréva en
Okning av foretagets enskilda regler och eventuellt i de kollektiva reglerna
for daliga 1an. Om motparterna inte klarar att fullg6ra sina ataganden kan
detta pa ett betydande satt negativt paverka Nordeakoncernens verksamhet,
ekonomiska lage och verksamhetsresultat.
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Risker med anknytning till marknadsexponering

Virdet pa finansiella instrument som ags av Nordeakoncernen &r kansliga
for volatiliteten i, och korrelationer mellan, olika marknadsvariabler, bland
annat réntor, kreditspridningar, aktiepriser och utlandska valutakurser.
Nedskrivningar eller avskrivningar som kostnadsforts kan pa ett betydande
satt negativt paverka Nordeakoncernens verksamhet, ekonomiska lage och
verksamhetsresultat, medan finansmarknadens resultat och volatila
marknadsférhallanden kan resultera i en betydande minskning i
Nordeakoncernens handels- och investeringsinkomster, eller leda till en
handelsforlust.

Nordeakoncernen ar utsatt for strukturella marknadsrisker

Nordeakoncernen ar utsatt for strukturell ranteinkomstrisk nar det rader ett
missforhallande mellan perioder da rantesatser forandras, volymer eller
referensrantor for sina tillgangar, skulder och derivat. Nordeakoncernen &r
aven utsatt for valutakonverteringsrisk som uppstar genom foretagets
svenska och norska bankverksamheter nar den sammanstéller koncernens
konsoliderade arsredovisning i sin funktionella valuta, euron. Om ett
missforhallande rader under en viss period, vid andringar i rantan, eller om
valutariskexponeringen inte hedgas tillrackligt, kan det pa ett betydande satt
fa en negativ paverkan for Nordeakoncernens ekonomiska lage och
verksamhetsresultat.

Risker med anknytning till likviditets- och kapitalkrav

En betydande andel av Nordeakoncernens likviditets- och finansieringskrav
uppfylls genom insattningar fran kunder, samt aven en kontinuerlig tillgang
till marknader for storskaliga lan, bland annat utfardandet av langfristiga
skuldebrev, t.ex. sakerstallda obligationer. Turbulens pa de globala
finansmarknaderna och ekonomin kan negativt paverka Nordeakoncernens
likviditet och villigheten hos vissa motparter och kunder att géra afféarer med
Nordeakoncernen. Nordeakoncernens finansieringskostnader och dess
tillgang till skuldkapitalmarknader paverkas pa ett betydande satt av dess
kreditbetyg. En séankning av kreditbetyget kan negativt paverka
Nordeakoncernens tillgang till likviditet och dess konkurrenslage, och darfor
pa ett betydande satt negativt paverka foretagets verksamhet, ekonomiska
tillstdnd och verksamhetsresultat.

Andra risker med anknytning till Nordeakoncernens verksamhet

For att Emittenternas verksamhet ska fungera maste de kunna genomfora ett
stort antal komplexa transaktioner pa olika marknader i manga valutor.
Transaktioner genomfors genom manga olika enheter. Trots att
Nordeakoncernen har implementerat riskkontroller och vidtagit andra
atgarder for att minska exponeringen och/eller forlusterna, finns det en risk
for att sddana procedurer inte kommer att vara effektiva i att hantera de olika
verksamhetsrisker som Nordeakoncernen star infor, eller att
Nordeakoncernens rykte skadas genom forekomsten av operationell risk.

Nordeakoncernens resultat bygger till stor del pa dess anstélldas hoga
kompetens och yrkesskicklighet. Nordeakoncernens fortsatta formaga att
konkurrera effektivt och implementera sin strategi ar beroende av formagan
att dra till sig nya anstéllda och att behalla och motivera befintliga anstallda.

Risker med anknytning till lagar och regulatoriska krav pa omradet dar
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Nordeakoncernen bedriver sin verksamhet

Nordeakoncernen maste folja ett stort antal regler, inklusive skatteregler, och
kontrolleras av olika myndigheter, savél som lagar och bestammelser,
administrativa pabud och policyer i de olika jurisdiktioner som foretaget
verkar, vilka alla kan andras. Detta kan vid var tid for forandring innebéra
betydande utgifter.

D.6

Risker
specifika for
Instrumenten
och
riskvarning

Det finns &ven risker med de Instrument som erbjuds under
Grundprospektet, vilka potentiella investerare noga ska beakta sa att de ar
inforstadda i dessa risker innan ett investeringsbeslut fattas med avseende pa
Instrument. Denna sammanfattning av vissa risker ar endast en kortfattad
redogdrelse for vissa viktiga risker och utgdr inte en fullstandig redogdrelse
for riskfaktorer som ar hanforliga till Instrument. Investerare bor noggrant
granska och évervéga de risker liksom dvrig information som beskrivs i
Grundprospektet.

Produktens komplexitet — Avkastningsstrukturen for Instrument ar ibland
komplex och kan innehalla matematiska formler eller samband som, fér en
investerare, kan vara svara att forsta och jamfora med andra
investeringsalternativ. Noteras bor att relationen mellan avkastning och risk
kan vara svar att utvardera.

Prissattning av strukturerade Instrument — Prissattningen av strukturerade
Instrument bestams vanligen av Emittenterna, och inte utifran forhandlade
villkor. Det kan darfor uppsta en intressekonflikt mellan Emittenterna och
investerarna, i det att Emittenterna kan paverka prissattningen och forsoker
generera en vinst eller undvika en forlust i relation till de underliggande
underliggande tillgangarna. Emittenterna har ingen skyldighet att agera i
innehavarnas intresse.

De underliggande tillgangarnas vardeutveckling — Med strukturerade
Instrument ar innehavarnas ratt till avkastning och ibland aterbetalningen av
kapitalbeloppet, beroende av hur bra vardeutvecklingen &r for en eller flera
underliggande tillgangar och den gallande avkastningsstrukturen. Vardet pa
strukturerade tillgangar paverkas av vardet pa de underliggande tillgangarna
vid vissa tidpunkter under Instrumentens I6ptid, hur starkt priserna hos de
underliggande tillgangarna varierar, forvantningarna angaende den framtida
volatiliteten, marknadsrantorna och forvantade utdelningar pa de
underliggande tillgangarna.

Instrument vars kapitalbelopp inte &r garanterat — Kapitalbeloppet for
vissa av de Instrument som erbjuds under Grundprospektet &r inte garanterat.
Det finns darmed en risk for dessa Instrument att det belopp som en
investerare far tillbaka vid inlosen av Instrument understiger kapitalbeloppet.

Aktier som underliggande tillgangar — Instrument med aktier som
underliggande tillgangar &r inte sponsrade eller framjade av emittenten av
aktierna. Emittenten av aktierna har darfor inte nagon skyldighet att beakta
intresset for dem som investerat i Instrument varfor atgarder tagna av en
sadan emittent av aktier skulle kunna negativt paverka Instrumentens
marknadsvarde. Den som investerat i Instrument har inte ratt att fa nagra
utbetalningar eller andra utdelningar till vilka en direkt &gare av de
underliggande aktierna annars skulle ha rétt.

Index som underliggande tillgangar — Investerare i Instrument som baserar
sig pa index som underliggande tillgangar kan fa lagre betalning vid inlosen
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av sadana Instrument &n om han eller hon hade investerat direkt i de
aktier/tillgangar som utgér indexet. Sponsorn av vilket som helst index kan
lagga till, ta bort eller ersatta komponenter eller goéra metodandringar som
kan paverka nivan pa sadant index och darmed den avkastning som ska
betalas till investerare i Instrumenten. Nordeakoncernen kan ocksa ta del i att
skapa, strukturera och underhalla indexportféljer och indexstrategier (och
kan &ven agera Indexsponsor i forhéllande dartill) (gemensamt ”Egna
Sammansatta Index”). Det kan déarfor uppsta intressekonflikter for
Emittenterna i deras roll som Emittent av sadana Instrument och i deras
stallning for att uppratta, marknadsfora, framja eller administrera sadana
index.

Réavaror som underliggande tillgdng — Att handla i ravaror ar spekulativt
och kan vara extremt volatilt eftersom ravarupriser paverkas av faktorer som
ar oforutsdgbara, sasom andringar i relationerna mellan tillgang och
efterfragan, vadermonster och regeringars politik. Ravarukontrakt kan dven
handlas direkt mellan marknadsaktorer ”over-the-counter” pa handelsplatser
som ar foremal for minimal eller ingen substantiell reglering. Detta 6kar
riskerna som sammanhanger med likviditets- och prishistorik for de
relevanta kontrakten. Instrument som &r lankade till terminskontrakt for
ravaror kan ge en annan avkastning an Instrument som &r lankade till den
relevanta fysiska ravaran, eftersom priset pa ett terminskontrakt for en ravara
allmént innefattar en premie eller en rabatt jamfort med dagspriset for den
underliggande ravaran.

Exponering mot en korg av underliggande tillgangar — For Instrument dar
det underliggande ar en korg av underliggande tillgangar, bar investerarna
risken for vardeutvecklingen for var och en av delarna som korgen
innehaller. Dar det ar en hog niva av 6msesidigt beroende mellan de
individuella delarna av korgens innehall kan en andring i vardeutvecklingen
hos korgens delar éverdriva vardeutvecklingen i Instrument. Dessutom kan
en liten korg eller en olikartat viktad korg géra korgen sarbar for andringar i
vardet hos vilken som helst av de specifika korgkomponenterna. Varje
berdkning eller virde som beror en korg med “bésta av” eller ”sdmsta av”-
inslag kan producera resultat som skiljer sig mycket fran dem som tar
hansyn till korgens vérdeutveckling i dess helhet.

Automatisk fortida aterbetalning — Vissa typer av Instrument kan
automatiskt aterbetalas innan deras planerade forfallodatum om vissa villkor
ar uppfyllda. I en del fall kan detta resultera i en forlust av en del eller hela
investerarens investering.

Risker forenade med certifikat — Om den underliggande tillgangen blir
vardel6s (exempelvis genom att bolaget som ger ut underliggande aktie gar i
konkurs) blir certifikatet ocksa vardelst. Vardet pa ett certifikat kan ocksa
paverkas av valutakursforandringar — om den underliggande tillgangen ar
denominerad i en annan valuta &n certifikatets denomineringsvaluta. En
investerare i ett certifikat bor notera att hela det investerade beloppet kan ga
forlorat. FOr det fall certifikatet &r konstruerat for att ge avkastning i en
nedatgaende marknad (sélj eller short) ger en vardeokning i den
underliggande tillgangen en vardeminskning i certifikatet. Under 16ptiden
paverkas certifikatets varde av forandringar i volatilitet, prisutveckling och
utdelningar i den underliggande tillgangen samt marknadsranteforandringar.
Om certifikatet innehaller en eller flera barriarnivaer kan detta innebara att
det belopp som en investerare har ratt att erhalla pa aterbetalningsdagen
understiger det investerade beloppet eller att rétten till eventuell sérskild
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avkastning bortfaller.

Ovriga risker forenade med Instrument kan ha att géra med bland annat
ranteforandringar, valutaférandringar, om Emittenterna har rétt att inlosa
Instrumenten i fortid, komplexiteten av de finansiella instrumenten,
svangningar hos relevanta index, andra underliggande tillgangar eller den
finansiella marknaden och om aterbetalning ar beroende av andra
forhallanden an Emittenternas kreditvardighet.

Det finns ocksa vissa risker rérande Instrument i allmanhet, sasom
modifikationer i samband med Sparandedirektivet (2003/48/EG) och
undantag och lagandringar.

Vissa av de forekommande riskerna ar hanforliga till omstandigheter utanfor
Emittenternas kontroll sdsom forekomsten av en effektiv sekundarmarknad,
stabiliteten i det aktuella systemet for clearing och avveckling samt den
ekonomiska situationen och utvecklingen av densamma i Norden och i
omvarlden i stort.

En investering i relativt komplexa vardepapper, sasom Instrument, for med
sig en hogre risk an att investera i mindre komplexa vérdepapper. Speciellt, i
en del fall, kan investerare forlora vérdet av hela sin investering eller delar
darav, fran fall till fall.

AVSNITT E - ERBJUDANDE

E.2b | Motiv till Instrumenten erbjuds for att tillhandahalla Emittenternas kunder
erbjudandet investeringsprodukter.
och
anvandning av | Placerade belopp kommer att anvéndas i Emittenternas I6pande rorelse.
intdkterna

E.3 | Beskrivning av | Instrument kan erbjudas pa marknaden till institutionella professionella

erbjudandets
former och
villkor

investerare och till sa kallade retailkunder (vilka primart omfattar mindre
och medelstora foretag samt privatkunder) genom offentliga erbjudanden
eller till en begransad krets investerare. Instrument kan komma att erbjudas
av ett eller flera Emissionsinstitut som agerar tillsammans i ett syndikat eller
genom en eller flera banker i en sa kallad forsaljningsgrupp. Priser och
volymer samt villkor for leverans och betalning av salunda erbjudna
Instrument bestams genom 6verenskommelse vid varje sadan emission.

Central information om denna emissions form och villkor:

Villkor for erbjudandet: Emittenten forbehaller sig ratten att stalla in
erbjudandet om ndgon omstandighet intraffar som enligt Emittentens
beddmning kan aventyra erbjudandets genomférande. Om erbjudandet stalls
in efter det att likvid debiterats, aterbetalar Emittenten debiterat belopp till
pa anmalningssedeln angivet konto.

Antal emitterade Instrument: Fyra miljoner (4.000.000) Instrument per serie

Avgifter: Administrationsavgift: 0,95 procent. Banken forbehaller sig ratten
att manadsvis, per den forsta kalenderdagen i varje manad, hoja eller sanka
Administrationsavgiften om Bankens kostnad for administration avseende
instrumentet &ndras. Administrationsavgift kan maximalt uppga till 5
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procent. Meddelande om sadan eventuell héjning eller sankning sands till
Innehavaren.

E.4 | Relevanta Finansiella Mellanhander kan betalas genom avgifter i samband med
intressen/intres | emissionen av Instrument under detta Program.
sekonflikter
for Savitt Emittenten kanner till, har ingen person involverad i emissionen av
erbjudandet Instrumenten n&got intresse som ar relevant for emissionen.

E.7 | Beréknade Emittenten och de Finansiella Mellanh&nderna kan komma att debitera
kostnader investerare avgifter i samband med emissioner av Instrument.

Den relevanta Emittenten debiterar inte nagon investerare i Instrument
nagra avgifter i samband med emissionen.
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